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Raportul de audit statutar al auditorului independent pentru exercitiul financiar
Incheiat la 31 decembrie 2025

Catre,
Adunarea Generala a Actionarilor Societatii TELECOMUNICATII CFR S.A. Bucuresti

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale  societtii
»TELECOMUNICATII CFR S.A. Bucuresti” (“Societatea”), cu sediul in localitatea
Bucuresti, Sector 1, Bd. Dinicu Golescu, Nr. 38, identificatd prin codul unic de inregistrare
15034095, care cuprind bilantul contabil, contul de profit si pierdere, situatia modificérilor
capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de trezorerie, precum si un sumar al politicilor contabile
semnificative si notele explicative pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2025.

2. Situatiile financiare mentionate mai sus se refera la:

e Total capitaluri proprii: 58.413.019 lei;
e Total active: 67.895.811 lei;
e Pierderea netd a exercitiului financiar: 7.330.631'ei.

3. in opinia noastra, situatiile financiare aferente anului 2025, formate din bilantul contabil,
contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie, situatia modificarilor capitalurilor
proprii, precum si notele explicative prezinta fidel, din toate punctele de vedere semnificative,
pozitia financiard a Societatii TELECOMUNICATII CFR S.A. Bucuresti si performanta sa
financiard la 31 decembrie 2025, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice din
Roménia nr. 1802/2014 cu modificéarile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014”).

Baza pentru opinie

4. Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce
urmeaza ,,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,,Legea’’). Responsabilititile noastre in baza
acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatid de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare in Romaénia, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ci
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.
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Evidentierea unor aspecte

5. Fira a exprima rezerve la opinia noastrd, atragem atentia asupra urmétoarelor aspecte:

a) Conform informatiilor prezentate in Raportul Administratorului, precum si in Nota 6
,Principii contabile”, la ,,Principiul continuititii activitatii”, conducerea societdtii a evaluat
capacitatea Societatii de a-si continua activitatea intr-un viitor previzibil, inclusiv in contextul
procesului de reorganizare prin fuziune aflat in derulare. Societatea are asiguratd baza
materiald, resursele financiare si contracte de desfacere, astfel incat isi va continua in mod
normal functionarea pentru o perioadd de cel putin 12 luni de la data raportérii, fird a intra in
imposibilitatea  continudrii  activitatii. Existdi contracte ferme intre Societatea
TELECOMUNICATII CFR S.A. si principalii clienti.

b) Totodats, asa cum este prezentat in Raportul Administratorului si in Nota 6 ,,Principii
contabile”, in cursul exercitiului financiar au fost aprobate demersurile privind realizarea
fuziunii prin absorbtie dintre TELECOMUNICATII CFR S.A., in calitate de societate
absorbiti, si Compania Nationald de Cai Ferate ,,CFR” S.A., in calitate de societate absorbanta.
Conducerea societdtii apreciazd cd aceastd operatiune reprezintd o masurd de reorganizare
strategicd si nu genereazi, la aceastd datd, incertitudini semnificative privind continuitatea
activitatii, activitatea operationald urmand si fie continuati fara intrerupere in cadrul entitatii
absorbante.

c) Atragem atentia asupra Notei 5 “Creante si Datorii” si Notei 2 “Provizioane pentru
riscuri si cheltuieli si ajustdri pentru deprecierea creantelor si a stocurilor”, referitoare la
ajustdrile pentru depreciere constituite pentru clientii si debitorii diversi aflati in litigiu cu
societatea. Recuperabilitatea creantelor comerciale si estimarea ajustérilor pentru depreciere
implica rationamente semnificative ale conducerii, avand in vedere valoarea acestor solduri i
gradul de incertitudine asociat recuperdrii acestora. Procedurile noastre de audit au inclus, dar
nu au fost limitate la acestea: evaluarea eficacitatii controalelor privind monitorizarea
recuperabilititii creantelor, evaluarea estimarilor managementului cu privire la ajustérile de
valoare efectuate in raport cu nivelul, vechimea creantelor si a gradului de colectare, verificarea
consecventei aplicdrii politicilor contabile referitoare la ajustarea creantelor, discutii cu
conducerea privind urmaérirea recuperérii creantelor comerciale.

d) Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari i
principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decdt Roménia. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementérile
contabile si legale din Romania, inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802 din
2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale
si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificérile si completérile ulterioare.
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Alte informatii — Raportul Administratorilor

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarea altor informatii.
Acele ,,Alte informatii” cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare
si Raportul Auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciara.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste ,,Alte informatii” si
cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel
de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este si citim acele ,,Alte informatii” i, in acest
demers, sd apreciem daci acele ,,Alte informatii” sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dacé ele par a
fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul Administratorilor, am citit si raportdim c&d acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802 /2014,
punctele 489-492.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a. Informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative,
cu situatiile financiare;

b. Raportul Administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele OMF 1802/2014, punctele 489-492, cu exceptia faptului ¢ nu a fost
intocmit si prezentat raportul de durabilitate, astfel cum este previzut in punctul 492, introdus
prin Ordinul nr. 85/2025.

In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data 31
decembrie 2025, ni se cere si raportdim dacid am identificat denaturiri semnificative in Raportul
Administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

7. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care
sd ofere o imagine fideld in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802 din
29 decembrie 2014 si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru
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a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

8. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Societdfii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitdtii si pentru utilizarea contabilitdtii pe baza
continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazéd sa lichideze
Societatea sau sd opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd alternativd realistd in afara
acestora.

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind mésura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacéd se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

11. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit,
exercitim rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul
auditului. De asemenea:

i. Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri §i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

ii. Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societitii.
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iii. Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

iv. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cdtre conducere a
contabilititii pe baza continuititii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
daci existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul
in care concluzionim c# existi o incertitudine semnificativé, trebuie s atragem atentia in
Raportul Auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentiri sunt neadecvate, sd ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe
probele de audit obtinute pani la data Raportului Auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea si nu isi mai desfdsoare activitatea in baza
principiului continuitétii activitatii.

v. Evaluim prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentirilor de informatii si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manier care s rezulte intr-o prezentare fidela.

12. Comunicidm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificatd si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul
auditului.

13. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu
privire la conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicdm toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea s ne afecteze
independenta si, unde este cazul, méasurile de siguranta aferente.

14. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta,
stabilim acele aspecte care au avut 0 mai mare importantd in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementirile impiedicd prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, considerdam c& un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru,
deoarece se preconizeaza in mod rezonabil cd beneficiile interesului public si fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti prin contractul de prestéri servicii nr. 26 din 17.09.2024 sa auditim
situatiile financiare ale societitii ,, TELECOMUNICATII CFR S.A. Bucuresti” pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este
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de 5 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 i 31.12.2025.

Confirmam ca:

e in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: EXPERT-MIND S.R.L.
Registrul Public Electronic: FA1275

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activit4til de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Dabija Petru Ciprian
Registrul Public Electronic: AF4722
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EXPERT MIND S.R.L.
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari
Din Romaénia cu numarul 1275/23.11.2015
e-viza ASPAAS nr. FA 1275, seria 144593

Pentru si in numele EXPERT-MIND S.R.L

Auditor statutar Dabija Petru Ciprian
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
Din Romaénia cu numarul 4722/2014
e-viza ASPAAS nr. AF 4722, seria 144589

Tasi, 14.05.2025
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